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Allgemeine Auftragsbedingungen
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A. AUFTRAG UND AUFTRAGSDURCHFUHRUNG

I. Prufungsauftrag

Die Fresenius AG, Bad Homburg v. d. Ho6he, (nachfolgend auch ,Fresenius“ oder
»Gesellschaft* genannt) beabsichtigt, die Gesellschaft in eine Européische Gesellschaft unter
der Firmierung Fresenius SE umzuwandeln.

Auf Antrag der Fresenius mit Schreiben vom 4. August 2006 hat das Landgericht Frankfurt
die Ernst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft mit
Beschluss vom 9. August 2006 (AZ 3-5 O 116/06) zum Umwandlungsprifer gemaR Artikel
37 Abs. 6 SE-VO bestellt.

GemaR Artikel 37 Abs. 6 SE-VO ist vom Umwandlungsprufer gemaR der Kapitalrichtlinie
des Rates vom 13. Dezember 1976 (77/91/EWG) sinngemé&l? zu bescheinigen, dass die
umzuwandelnde Gesellschaft Uber Nettovermdgenswerte mindestens in Hohe ihres
Grundkapitals zuziglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschuttungsfahigen Riicklagen
verfiigt.

Dabei ist anzugeben,

1. Uber welche Nettovermdgenswerte die Gesellschaft verflgt und
2. welche Bewertungsverfahren angewandt worden sind.

Der Umwandlungsplan soll der auferordentlichen Hauptversammlung der Fresenius am
4. Dezember 2006 zur Beschlussfassung vorgelegt werden.

Bei unserer Tatigkeit haben wir die einschldagigen Verlautbarungen des Instituts der
Wirtschaftsprufer in Deutschland e.V., Disseldorf, beachtet, insbesondere:

o IDWS1
o IDW RS HFA 10

Unsere Untersuchungen haben wir mit Unterbrechungen vom 14. August bis 9. Oktober 2006
in den Geschaftsraumen der Fresenius in Bad Homburg sowie in unserem Biro in Stuttgart
durchgefunhrt.
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Fur unsere Tétigkeit lagen uns insbesondere folgende Unterlagen vor:

e Planungsunterlagen der Gesellschaft ber die Entwicklung des wvon ihr als
Mutterunternehmen gefuhrten Konzerns fir die Jahre 2006 bis 2011

e Zwischenbilanz der Fresenius AG zum 30. Juni 2006 (sowie der zugehoérige Priifungs-
bericht mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk der KPMG vom 1. September
2006)

e Satzung der Gesellschaft in der Fassung vom 10. Mai 2006

Jahresabschliisse und die darauf bezogenen Prifungsberichte der KPMG fir die

Fresenius sowie wesentliche Konzern-Gesellschaften zum 31. Dezember 2005

Geschaftsbericht der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2005

Quartalsbericht nach IFRS zum 30. Juni 2006 des Fresenius-Konzerns

Quartalsbilanz nach HGB zum 30. September 2006 der Fresenius AG (ungepruft)

Ergebnishochrechnung 2006 der Gesellschaft sowie wesentlicher Konzern-

Gesellschaften

Daruber hinausgehende Auskunfte wurden uns vom Chefsyndikus der Gesellschaft, Herrn
Prof. Dr. Go6tz, sowie vom Leiter des Konzerncontrolling, Herrn Fischer, bereitwillig erteilt.

Der Vorstand der Fresenius hat uns eine VVollstandigkeitserklarung abgegeben mit dem Inhalt,
dass alle Angaben, die fur die Erstellung dieser Bescheinigung von Bedeutung sind, richtig
und vollstdndig gemacht worden sind.

Eigene Prufungshandlungen i.S.d. 88 316 ff. HGB waren nicht Gegenstand unseres Auftrags.

Fur die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit und Haftung gelten, auch
im Verhéltnis zu Dritten, die mit diesem Schreiben beigefiugten ,Allgemeinen
Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der
vom Institut der Wirtschaftsprufer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2002. Demgemal
kommt bei einer gesetzlichen Prufung die gesetzliche Haftungsregelung, insbesondere § 323
Abs. 2 HGB, mit einer Haftungsbegrenzung auf EUR 1 Million bzw. EUR 4 Millionen zur
Anwendung. Fur Leistungen, die nicht Bestandteil einer gesetzlichen Prifung sind, gilt Nr. 9
Abs. 2 der Allgemeinen Auftragsbedingungen mit einer Haftungsbegrenzung von EUR 4
Millionen bzw. EUR 5 Millionen.

Dieser Bericht ist nur fir Zwecke der Information der Organe der Fresenius, der
Zurverfugungstellung an die Aktionare im Rahmen der Hauptversammlung am 4. Dezember
2006 im Zusammenhang mit dem Beschluss tber die Umwandlung der Gesellschaft in eine
SE sowie zur Vorlage beim Registergericht gedacht. Diese Berichterstattung ist deshalb nicht
dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu sein, und ist nicht flr andere als die
genannten Zwecke zu verwenden, so dass die Ernst & Young AG Wirtschaftsprifungs-
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gesellschaft Steuerberatungsgesellschaft Dritten gegentber in Abweichung zu den
»Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und  Wirtschaftsprifungs-
gesellschaften* in der vom Institut der Wirtschaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1.
Januar 2002, welche dem Auftraggeber und Dritten gegentber gelten, keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Gbernimmt, es sei denn, dass wir mit dem Dritten eine
anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen haben oder ein solcher
Haftungsausschluss unwirksam waére.
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Il. Art und Umfang unserer Tatigkeit

Unsere Prifung umfasste diejenigen Prifungshandlungen, die wir fur notwendig erachteten,
um festzustellen, dass die umzuwandelnde Gesellschaft Uber Nettovermégenswerte
mindestens in Hohe ihres Grundkapitals zuzlglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht
ausschittungsfahigen Rucklagen verfiigt. Hierzu wurde insbesondere eine Ertragswert-
ermittlung auf Basis der uns zur Verfiigung stehenden Mehrjahresplanung fir die Jahre 2006
bis 2011 des Fresenius-Konzerns durchgefuhrt sowie die im Betrachtungszeitpunkt
vorhandenen wesentlichen Vermdgenswerte und Schulden der Gesellschaft analysiert.
Grundlage unserer Beurteilung sind die Grundsdtze zur Durchfihrung von
Unternehmensbewertungen gemall dem Standard 1 des IDW (IDW S 1) in der Fassung vom
18. Oktober 2005 sowie die Anwendung der Grundsétze des IDW S 1 bei der Bewertung von
Beteiligungen flr die Zwecke eines handelsrechtlichen Jahresabschlusses gemaR der Stellung-
nahme zur Rechnungslegung 10 des Hauptfachausschusses des IDW (IDW RS HFA 10).

B. RECHTLICHE UND WIRTSCHAFTLICHE VERHALTNISSE

Das Unternehmen ist im Jahre 1912 aus der Hirsch-Apotheke, Frankfurt am Main,
hervorgegangen und wird seit 1981 unter der Firma Fresenius AG, Bad Homburg v. d. Hohe,
in der Rechtsform der Aktiengesellschaft gefuhrt. Die Gesellschaft ist unter der Nummer
HRB 2617 in das Handelsregister beim Amtsgericht Bad Homburg v. d. Hohe eingetragen.

Die Satzung der Gesellschaft datiert vom 17. Dezember 1981. Letztmalig erfolgten
wesentliche Anderungen am 9. November 1986, 29. November 2005 sowie 10. Mai 2006.

Gegenstand des Unternehmens ist:

e die Entwicklung, die Herstellung und der Vertrieb von sowie der Handel mit
pharmazeutischen, didtetischen und medizintechnischen Produkten, Systemen und
Verfahren, Erzeugnissen des Klinikbedarfs, Mitteln zur Desinfektion und anderen
Produkten;

e die Planung und Errichtung von Produktionsanlagen, insbesondere zur Herstellung
pharmazeutischer, didtetischer und medizintechnischer Produkte;

e die Errichtung, der Aufbau und Betrieb von medizinischen und Kkurativen
Einrichtungen sowie von Krankenhdusern;

e die Beratung im medizinischen und pharmazeutischen Bereich sowie die
wissenschaftliche Information und Dokumentation.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des
Gesellschaftszwecks notwendig oder ndtzlich erscheinen, insbesondere zur Beteiligung an
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anderen Unternehmen gleicher oder verwandter Art, zur Ubernahme ihrer Geschéftsfiihrung
und/oder Vertretung, zur Ubertragung auch wesentlicher Unternehmensbereiche auf
Unternehmungen, an denen die Gesellschaft mindestens mit Mehrheit des stimmberechtigten
Kapitals und/oder beherrschend beteiligt ist, und zur Errichtung von Zweigniederlassungen im

In- und Ausland.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die von der Gesellschaft aufgestellte und von der KPMG mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehene Zwischenbilanz nach HGB der Fresenius AG zum 30. Juni

2006 stellt sich zusammengefasst wie folgt dar:

Aktiva
30.06.2006 31.12.2005
TEUR TEUR
A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande 85 100
1. Sachanlagen 76.506 73.564
I11. Finanzanlagen 2.852.392 2.847.286
2.928.983 2.920.950
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande 617.201 585.542
1. Sonstige Wertpapiere 9.666 6.961
I11. Flissige Mittel 133 16
627.000 592.519
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 346 266
3.556.329 3.513.735
Passiva
30.06.2006 31.12.2005
TEUR TEUR
A. EIGENKAPITAL 1.992.790 2.067.518
B. SONDERPOSTEN FUR INVESTITIONSZULAGEN UND
-ZUSCHUSSE ZUM ANLAGEVERMOGEN 19 20
C. RUCKSTELLUNGEN 60.454 50.755
D. VERBINDLICHKEITEN 1.503.066 1.395.442
3.556.329 3.513.735
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C. HOHE DES KAPITALS
. Gezeichnetes Kapital und Ricklagen
Die Gesellschaft hat zum 30. Juni 2006 ein gezeichnetes Kapital von 130,4 Mio. EUR und

verfligt Uber nicht ausschuttungsfahige Rucklagen in Héhe von insgesamt 1.503,7 Mio. EUR.
Hierin sind andere Gewinnriicklagen in Hohe des aufgelaufenen Bilanzverlusts enthalten.

Grundkapital
Andere Gewinn- zuzugl. nicht aus-
Riicklage fur rucklagen schittungsfahige
Grundkapital ~ Kapitalricklage  eigene Anteile  (Bilanzverlust) Rucklagen
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
30. Juni 2006 130,4 1.483,4 15 -18,8 1.634,1
Ausilibung Aktienoptionen Aug.
06 0,2 5,4 0,0 0,0 5,6
Veranderung Bilanzverlust 3.
Quartal 2006 0,0 0,0 0,0 -26,3 26,3
30. September 2006 130,6 1.488,8 15 -45,1 1.666,0
Kapitalerhohung genehmigtes
Kapital Il (Erwerb Humaine) 0,9 41,1 0,0 0,0 42,0
Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln 22,6 -22,6 0,0 0,0 0,0
154,1 1.507,3 15 -45,1 1.708,0

Auf Grundlage der bestehenden Aktienoptionsplane der Gesellschaft wurden im August des
laufenden Jahres 87.778 Stiick Aktien mit einem Nennwert von insgesamt EUR 224.711,68
an Mitarbeiter des Unternehmens ausgegeben. Der den Nennbetrag der Aktie jeweils
Ubersteigende Betrag des Bezugspreises wurde den Kapitalriicklagen zugefuhrt.

Aufgrund des Vorsichtsprinzips sind im Bilanzverlust der Gesellschaft aufgelaufene Verluste
aus Ergebnisabfiihrungsvertragen erfasst, positive Entwicklungen, insbesondere bei den
100%igen Tochtergesellschaften Fresenius ProServe GmbH, Fresenius Kabi AG und
Fresenius Versicherungsvermittlungsgesellschaft mbH, mit denen ebenfalls Ergebnis-
abflihrungsvertrage bestehen, wurden jedoch noch nicht berticksichtigt. Bereits zugeflossene
Ertrdge aus Beteiligungen (z.B. Dividende der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA)
wurden erfolgswirksam bertcksichtigt.

Aulerdem soll das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausnutzung des genehmigten
Kapitals 11 gegen Sacheinlagen in Hohe von EUR 903.884,80 im Rahmen des Erwerbs der
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HUMAINE Kliniken GmbH erhoht werden. Die Sachkapitalerhbhung wurde am 19.
September 2006 zum Handelsregister angemeldet. Die Eintragung ist bislang nicht erfolgt.

Das Grundkapital der Gesellschaft soll mit Beschluss der auferordentlichen
Hauptversammlung am 4. Dezember 2006 aus Gesellschaftsmitteln (88 207 ff AktG) um
nominal 22,6 Mio. EUR auf dann 154,1 Mio. EUR durch Umwandlung von Gesellschafts-
vermogen, das bereits als Ricklage vorhanden ist, erhéht werden. Die geplante
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln steht im Zusammenhang mit der Erhéhung des
Nennkapitals je Aktie von EUR 2,56 auf EUR 3,00.

Laut Satzung der Fresenius ist ferner eine Erhéhung des Grundkapitals durch Ausnutzung des
bedingten Kapitals der Gesellschaft um insgesamt EUR 7.001.364,48 mdglich.

Il. Bedingte Kapitalien
1.  Bedingtes Kapital I

Gemal} 8 4 Abs. 5 der Satzung der Fresenius ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 1.246.248,96 (ohne Beriicksichtigung von im Jahr 2006 aufgrund der Ausiibung von
Optionen ausgegebener Bezugsaktien) durch Ausgabe neuer Inhaber-Stammaktien bedingt
erhoht (bedingtes Kapital | Stimme).

Gemal 8 4 Abs. 5 der Satzung der Fresenius ist das Grundkapital der Gesellschaft um weitere
bis zu EUR 1.246.248,96 (ohne Berlicksichtigung von im Jahr 2006 aufgrund der Ausiibung
von Optionen ausgegebener Bezugsaktien) durch Ausgabe neuer stimmrechtsloser Inhaber-
Vorzugsaktien bedingt erhéht (bedingtes Kapital |1 VVorziige).

Mit der Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln erhoht sich kraft Gesetzes das bedingte
Kapital I Stdmme sowie das bedingte Kapital | Vorzlge.

Diese bedingten Kapitalerhdhungen werden nur insoweit durchgefiihrt, wie gemafR dem
bestehenden Aktienoptionsprogramm 1998 der Gesellschaft Bezugsrechte auf Aktien
ausgeubt werden.

2.  Bedingtes Kapital |1

Gemal} 8 4 Abs. 6 der Satzung der Fresenius ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 2.254.433,28 (ohne Berucksichtigung von im Jahr 2006 aufgrund der Ausiibung von
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Optionen ausgegebener Bezugsaktien) durch Ausgabe neuer Inhaber-Stammaktien bedingt
erhoht (bedingtes Kapital 11 Stamme).

Gemal} § 4 Abs. 6 der Satzung der Fresenius ist das Grundkapital der Gesellschaft um weitere
bis zu EUR 2.254.433,28 (ohne Beriicksichtigung von im Jahr 2006 aufgrund der Ausiibung
von Optionen ausgegebener Bezugsaktien) durch Ausgabe neuer stimmrechtsloser Inhaber-
Vorzugsaktien bedingt erhéht (bedingtes Kapital 11 VVorziige).

Mit der Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln erhoht sich kraft Gesetzes das bedingte
Kapital Il Stamme sowie das bedingte Kapital 11 VVorziige.

Diese bedingten Kapitalerhohungen werden nur insoweit durchgefihrt, wie gemal dem
bestehenden Aktienoptionsprogramm 2003 der Gesellschaft Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben und Wandlungsrechte ausgeubt werden.

I11. Genehmigtes Kapital

GemaR § 4 Abs. 3 der Satzung von FRESENIUS ist der VVorstand der Gesellschaft erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft um insgesamt bis zu
nominal EUR 12.800.000,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaber-
Stammaktien und/oder stimmrechtsloser Vorzugsaktien gegen Bareinlage zu erhOhen
(Genehmigtes Kapital ).

GemaR § 4 Abs. 4 der Satzung von FRESENIUS ist der Vorstand der Gesellschaft ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft um insgesamt bis zu
nominal EUR 6.400.000,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaber-Stammaktien
und/oder stimmrechtsloser VVorzugsaktien gegen Bareinlage und/oder Sacheinlage zu erh6hen
(Genehmigtes Kapital I1).

Von dieser Erméchtigung hat der Vorstand Gebrauch gemacht und das Grundkapital der
Gesellschaft soll durch Ausnutzung des genehmigten Kapitals Il gegen Sacheinlagen in Hohe
von EUR 903.884,80 im Rahmen des Erwerbs der HUMAINE Kliniken GmbH erhoht
werden. Die Sachkapitalerhbhung wurde am 19. September 2006 zum Handelsregister
angemeldet. Die Eintragung ist bislang nicht erfolgt.
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IV. Kapital gemaR Art. 37 Abs. 6 SE-VO

Zum 30. Juni 2006 verflgt die Gesellschaft (ber ein fir die Beurteilung der
Kapitalaufbringung i.S.d. Artikel 37 Abs. 6 SE-VO malgebliches Eigenkapital in H6he von
1.634,1 Mio. EUR.

Unter Berlicksichtigung der vorstehend beschriebenen Auslibung von Aktienoptionen sowie
der Entwicklung des Bilanzgewinns bis zum 30. September 2006 ist der Betrag des i.S.d.
Artikel 37 Abs. 6 SE-VO maRgeblichen, nicht ausschuttungsfahigen Eigenkapitals zum 30.
September 2006 mit 1.666,0 Mio. EUR zu beziffern. Bei weiterer Einbeziehung der
genannten - bereits eingeleiteten - MalRnahmen zur Kapitalerhéhung, deren Umsetzung im
Geschaftsjahr 2006 geplant ist, erhoht sich dieser nochmals auf 1.708,0 Mio. EUR.
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D. ERMITTLUNG DES NETTOVERMOGENSWERTES

Die Kapitalaufbringungsvorschriften fir Kapitalgesellschaften beruhen auf dem ihnen
zugrunde liegenden ungeschriebenen Rechtsgrundsatz, die Aufbringung des satzungsgemaélien
Grundkapitals und der nicht fiir Ausschittungen verfligbaren Ricklagen als Haftungsfonds
der Gesellschaft zu gewéhrleisten. Den hierfiir maligebenden Zeitpunkt bildet die Entstehung
der Gesellschaft als juristische Person, d.h., ihre Eintragung in das Handelsregister. Zu diesem
Zeitpunkt ist die Unversehrtheit des Haftungsfonds im Glaubigerinteresse sicher zu stellen. Es
ist nachzuweisen, dass der Haftungsfonds der Gesellschaft vollstandig durch das vorhandene
Gesellschaftsvermdgen gedeckt ist. Fir diesen Zweck wird grundsétzlich gefordert, dass zum
Nachweis der Kapitaldeckung eine so genannte Vorbelastungsbilanz erstellt wird, deren
Aufgabe es ist, den Wert des Gesellschaftsvermdgens im Zeitpunkt der Eintragung in das
Handelsregister zu ermitteln.

Nach Auffassung des BGH (Urteil vom 9. November 1998, Il ZR 190/97, Kammergericht)
bedarf es einer Vorbelastungsbilanz dann nicht, wenn eine Bewertung des von der
Kapitalgesellschaft betriebenen Unternehmens im Zeitpunkt der Eintragung im Ganzen
vorzunehmen ist. Voraussetzung daflr ist, dass das Unternehmen vor Eintragung eine
Organisationsform zeigt, die als ein Unternehmen anzusehen ist, das Uber seine einzelnen
Vermdgenswerte hinaus einen eigenen Vermdgenswert darstellt. Flr diesen Fall ist eine
Bewertung nach den allgemeinen Grundsatzen der Unternehmensbewertung durchzufihren,
Diese sind in den Verlautbarungen des IDW S 1 sowie RS HFA 10 dokumentiert.

Fur die Ermittlung des Nettovermdgenswerts der Gesellschaft wird nachfolgend auf den
Zeitwert und die Bilanzbetrachtung zum 30. Juni 2006 abgestellt. In die Zeitwertbetrachtung
sind von der Gesellschaft bis einschlieBlich zum 9. Oktober 2006 zur Verfligung gestellte
Informationen eingeflossen. Die Bilanzbetrachtung basiert auf der von der Gesellschaft
aufgestellten und von der KPMG mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehenen Zwischenbilanz nach HGB zum 30. Juni 2006.
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I.  Zeitwertbetrachtung der Fresenius AG
1.  Bewertungsgrundsatze und -methoden

a) Ertragswert nach IDW S 1/RS HFA 10

Zu dem Kapitalbetrag, der der Kapitaldeckungsprifung zugrunde zu legen ist, verweisen wir
auf C. IV. Kapital gemaR Artikel 37 SE-VO.

Bei der Ermittlung des Unternehmenswerts wurde das Ertragswertverfahren angewendet. Der
Ertragswert ist der Barwert der mit dem Eigentum an dem Unternehmen verbundenen Netto-
Zuflisse an die Unternehmenseigner. Unter der Voraussetzung ausschlie3lich finanzieller
Ziele wird der Wert des Unternehmens allein aus seiner Eigenschaft abgeleitet, finanzielle
Uberschuisse firr die Unternehmenseigner zu erwirtschaften. Dass der Ertragswert, berechnet
als Barwert der zukiinftigen Uberschiisse der Einnahmen uber die Ausgaben, den theoretisch
richtigen  Wert des Unternehmens bildet, ist als Grundsatz ordnungsmaRiger
Unternehmensbewertung in  Lehre (vgl. Moxter, Grundsatze ordnungsmaiiger
Unternehmensbewertung, 3. Auflage 1990), Bewertungspraxis (vgl. WP-Handbuch, 2002,
Band Il, Abschnitt A) und Rechtsprechung (vgl. Pilz, Die Unternehmensbewertung in der
Rechtsprechung, 3. Auflage 1994) anerkannt. Die Prognose der kinftigen Einnahmen- bzw.
Ertragsiiberschisse ist das zentrale Element der Unternehmensbewertung. Dabei sind Risiken
und Chancen in gleicher Weise zu wirdigen. Eine Analyse der tatsachlich erzielten
Ergebnisse der Vergangenheit gibt hierfiir eine Orientierung.

Bei der Untersuchung sind des Weiteren folgende bewertungstechnische Aspekte zu
beachten:

Grundsatzlich sieht das IDW fur Zwecke der Unternehmensbewertung die Anwendung des
Standards S1 vor, der schwerpunktméBig die Ermittlung eines objektivierten
Unternehmenswertes aus der Sicht eines neutralen Gutachters zum Gegenstand hat. Dabei soll
ein von den individuellen Wertvorstellungen betroffener Parteien unabhdngiger Wert des
Unternehmens ermittelt werden. In den Féllen von IDW S 1 wird auf den Blickwinkel der
Unternehmenseigner (als Privatperson) abgestellt, nicht auf den Blickwinkel eines
aufnehmenden Unternehmens als Anteilseigner.

Im Gegensatz hierzu regelt IDW RS HFA 10, dass die handelsrechtliche Beurteilung der
Werthaltigkeit von Beteiligungen ausschlieRlich aus Sicht der die Beteiligung bilanzierenden
Gesellschaft zu erfolgen hat. Im Vordergrund stehen die Prinzipien des Glaubigerschutzes
sowie der Ermittlung eines Schuldendeckungspotenzials.
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Mithin folgt der Unternehmenswert im Sinne des Kapitalaufbringungsrechts den gleichen
inhaltlichen Grundsatzen wie der im Sinne des IDW RS HFA 10 subjektivierte
Unternehmenswert. Zu beachten ist, dass IDW RS HFA 10 eine vollstdndig von IDW S 1
losgeldste subjektive Betrachtungsweise nicht zulésst. Vielmehr soll der Rahmen der fiir eine
objektivierte Unternehmensbewertung geltenden Grundsatze nach IDW S1 Anwendung
finden. Lediglich im Hinblick auf die Bewertung von Synergieeffekten, die Berlcksichtigung
individueller Einkommensteuern sowie die Ableitung des Kapitalisierungszinssatzes sind von
IDW S 1 abweichende Grundsétze zu beriicksichtigen.

Berlicksichtigung von Ertragsteuern

Bei der Einbeziehung von Ertragsteuern in die Beteiligungsbewertung ist grundsatzlich,
ebenso wie bei der Beriicksichtung von Synergieeffekten, die Perspektive der die Beteiligung
aufnehmenden bzw. haltenden Gesellschaft maRgeblich. Fiir die Ermittlung des Ertragswerts
der Beteiligung sind daher die aus der Beteiligung resultierenden Nettozuflisse an die
bilanzierende Gesellschaft zu diskontieren. Dabei sind die von der Gesellschaft zu tragenden
Unternehmenssteuern (Gewerbeertragsteuer, Korperschaftsteuer, Quellensteuer) in Abzug zu
bringen.

Kapitalisierungszinssatz

Um den Ertragswert der Fresenius zu ermitteln, sind die Jahresuberschisse mit einem
geeigneten Kapitalisierungszinssatz auf den Bewertungsstichtag abzuzinsen.

GemaR IDW RS HFA 10 ist der Kapitalisierungszinssatz entsprechend den in IDW S 1
dargelegten Grundsédtzen anhand der Rendite einer risikoadidquaten Alternativanlage zu
ermitteln. Aufgrund der fur die Zwecke des handelsrechtlichen Jahresabschlusses gebotenen
Willkurfreiheit des Wertansatzes kommt eine Berlicksichtigung von Renditeerwartungen
nicht in Betracht, die vom Investor individuell und rein subjektiv bestimmt wurden. Hingegen
kénnen am relevanten Kapitalmarkt gemessene Renditen vergleichbarer Investitionen
beriicksichtigt werden.

Als Ausgangsgroflen fir die Bestimmung von Alternativrenditen kommen insbesondere
Kapitalmarktrenditen fir Unternehmensbeteiligungen (in Form eines Aktienportfolios) in
Betracht. Entsprechend IDW S 1 sind diese Aktienrenditen grundsatzlich in einen
Basiszinssatz und eine von den Anteilseignern auf Grund der Ubernahme unternehmerischen
Risikos geforderte Risikopramie zu zerlegen. Bei dieser Aufteilung kann auf
Kapitalmarktmodelle wie z.B. das CAPM (Capital Asset Pricing Model) zuriickgegriffen
werden.



El| ERNST & YOUNG v

Basiszinssatz

Der Basiszinssatz hat eine dem Bewertungsobjekt laufzeitaquivalente, risikolose Verzinsung
abzubilden. Wird, wie im vorliegenden Fall, bei der Unternehmensbewertung eine unendliche
Lebensdauer des Bewertungsobjekts unterstellt, muss der Basiszinssatz ebenfalls die Rendite
einer risikolosen Alternativanlage mit unendlicher Laufzeit abbilden. Die Bemessung des
risikofreien Zinssatzes (Basiszinssatz) orientiert sich nach herrschender Auffassung an
Renditen von festverzinslichen Wertpapieren der offentlichen Hand. Da in Deutschland
jedoch keine Anleihen der offentlichen Hand mit unendlicher Laufzeit existieren, kann zur
Bestimmung des Basiszinssatzes auf offentliche Anleihen mit langen Laufzeiten
zurilickgegriffen werden.

Nach IDW S1 kann die Ermittlung des einheitlichen Basiszinssatzes sowohl unter
Berlicksichtigung der Zinsentwicklung der Vergangenheit als auch anhand der aktuellen
Zinsstrukturkurve erfolgen.

Im vorliegenden Fall ist fur die Abschatzung des Basiszinssatzes von der Zinsstrukturkurve
fir Staatsanleihen ausgegangen worden. Jene Zinsstrukturkurve beschreibt hierbei den
Zusammenhang von Zinssétzen und Laufzeiten, wie er fur Zerobonds ohne Kreditausfallrisiko
(d.h. fur Staatsanleihen) gilt. Im Einzelnen wurde die Zinsstrukturkurve rechnerisch aus
Schéatzwerten konstruiert. Diese werden von der Deutsche Bundesbank borsentéglich auf der
Grundlage beobachteter Umlaufrenditen von Kuponanleihen (d.h. von Bundesanleihen,
Bundesobligationen und Bundesschatzanweisungen) ermittelt und veréffentlicht.

Da eine derart ermittelte Zinsstrukturkurve fristenaddquate Zerobondzinssatze ausweist,
gewéhrleistet eine daran orientierte Basiszinsermittlung die Einhaltung der Laufzeit-
aquivalenz.

Zur Gléattung kurzfristiger Marktschwankungen sowie moglicher Schatzfehler insbesondere
bei den flr Unternehmensbewertungen relevanten langfristigen Renditen kann es sachgerecht
sein, nicht allein die zum Bewertungsstichtag geschétzten Zerobondzinssétze zu verwenden,
sondern der Bewertung Durchschnittsgrofien zugrunde zu legen. Zur Gewadhrleistung einer
praktikablen und nachvollziehbaren Glattung koénnen aus den Renditen, die flr die
vorangegangenen drei Monate geschatzt wurden, periodenspezifische Durchschnittszinssatze
abgeleitet werden.

Marktrisikopramie

Aus den am Kapitalmarkt empirisch ermittelten Aktienrenditen kénnen mit Hilfe von
Kapitalmarktpreisbildungsmodellen (z. B. anhand des CAPM) Risikopramien abgeleitet
werden.
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Aktienrenditen und Risikopramien werden grundsétzlich durch Ertragsteuern beeinflusst. Das
CAPM stellt in seiner Standardform ein Kapitalmarktmodell dar, in dem Kapitalkosten und
Risikoprdmien ohne die Berlicksichtigung der Wirkungen von personlichen Ertragsteuern
erklart werden.

Kapitalmarktuntersuchungen zu langjahrigen Betrachtungszeitrdumen haben gezeigt, dass
Investitionen in Aktien in der Vergangenheit héhere Renditen erzielten als Anlagen in
risikoarmen Glaubigerpapieren. Unter anderem in Abhédngigkeit von dem gewéhlten
Betrachtungszeitraum lassen sich Marktrisikopramien von rund 4,0 % bis 5,0 % - jeweils vor
Berlcksichtigung personlicher Einkommensteuern - ableiten.

Risiken

Soweit eine zu bewertende Gesellschaft hinsichtlich GroRe, Branche, Kapitalstruktur,
Sitzland, etc. von der in der zugrunde gelegten Alternativanlage berlcksichtigten
Risikostruktur abweicht, ist diese Alternativrendite entsprechend anzupassen. Dies erfolgt
dadurch, dass unter Rickgriff auf das CAPM eine in der Kapitalmarktrendite enthaltene
Marktrisikopramie ermittelt und mit einem branchenspezifischen Betafaktor gewichtet wird,
der das systematische nicht-diversifizierbare Unternehmensrisiko zum Ausdruck bringt. Dabei
ist davon auszugehen, dass die Kapitalmarktrendite lediglich systematisches Risiko enthalt
und dies einem Betafaktor von 1,0 entspricht.

Grundsatzlich werden Beta-Faktoren soweit wie moglich marktgestutzt unter Verwendung
historische Kursdaten mit Hilfe von Regressionsanalysen gewonnen. Falls das zu bewertende
Unternehmen selbst borsennotiert ist, kann unter bestimmten Umstédnden dessen Beta-Faktor
herangezogen werden. Da fur Bewertungszwecke nicht der historische, sondern der
zukiinftige Beta-Faktor maRgeblich ist, muss untersucht werden, inwieweit das zukinftig
erwartete Risiko vergleichbar ist.

Alternativ kann auf den durchschnittlichen Beta-Faktor einer vergleichbaren Gruppe von
Unternehmen (Peer-Group) zurlickgegriffen werden. Dabei ist darauf zu achten, dass die in
der Peer-Group enthaltenen Unternehmen in Bezug auf ihr systematisches Risiko mit dem zu
bewertenden Unternehmen vergleichbar sind. Da fur die Fresenius als bdrsennotiertes
Unternehmen Aktienkurse vorliegen, missen diese bei der Ableitung der jeweiligen Beta-
Faktoren beriicksichtigt werden. Abgeleitet aus diesen Uberlegungen haben wir unter
Verwendung der Datenquellen von Bloomberg einen Bereich fir den Beta-Faktor von 0,8 bis
1,0 festgelegt.
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Steuern

Bei der Bestimmung des Kapitalisierungszinssatzes ist der Ertragsteuerbelastung, die aus
Unternehmenssicht auf die zugrunde gelegte Alternativanlage entféllt, Rechnung zu tragen.
Ebenso wie bei der Ermittlung der Zukunftserfolge ist die personliche Einkommen-
steuerbelastung der finalen Anteilseigner der Fresenius nicht zu berticksichtigen.

Wachstumsabschlag

Der Wachstumsabschlag im Kapitalisierungszinssatz — berucksichtigt ein langfristig
progressives Wachstum der ausschuttbaren Ertrédge, das im Rahmen einer Nominalrechnung
in der unendlich langen konstanten Rate der finanziellen Uberschiisse nicht beriicksichtigt ist.

Bei Fresenius konnte fiir die Kapitalisierung der einzeln veranschlagten Ergebnisse der Jahre
2006 bis 2011 bei der Ermittlung des Ertragswertes ein Wachstumsabschlag entfallen, da die
entsprechenden Ertrdge und Aufwendungen nominal geplant wurden.

Ab dem Geschaftsjahr 2012 wurde vor dem Hintergrund des Marktumfelds und der aktuell
niedrigen Inflationsrate zur Berlicksichtigung der grundsatzlichen Chance einer preis- oder
volumeninduzierten Ergebnissteigerung ein Wachstumsabschlag von einem bis zwei
Prozentpunkte angesetzt.

Unter Zugrundelegung der oben genannten Bandbreiten hinsichtlich Basiszinssatz,
Marktrisikopramie, Beta-Faktor und Wachstumsabschlag ergibt sich ein Kapitalisierungs-
zinssatz in einer Bandbreite von 5,7 % bis 7,5 %.

b) Liquidations- und Substanzwert

Die Grundsatze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen verlangen den Ansatz des
Liquidationswertes, wenn der Barwert der Einnahmelberschiisse aus der Liquidation des
Unternehmens den Ertragswert bei Annahme der Fortfuhrung tbersteigt und die Moglichkeit
der Unternehmenszerschlagung tatséchlich besteht. Da es derzeit keine Anzeichen fur eine
Liquidation der Gesellschaft gibt, war flir Zwecke der Werthaltigkeitspriifung von einer auch
nur Uberschldgigen Schatzung des Liquidationswertes des betriebsnotwendigen Vermdgens
abzusehen.

Der wiederbeschaffungsorientierte Substanzwert ist fir die Ermittlung des Schulden-
deckungspotenzials eines Unternehmens ohne Aussagewert.
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¢) Marktkapitalisierung

Der Borsenkurs eines Unternehmens (Borsenkapitalisierung) und der Borsenkurs einer Aktie
sind streng von dem nach dem Ertragswertverfahren oder den DCF-Verfahren ermittelten
Werten von Unternehmen und Unternehmensanteilen zu unterscheiden. Wahrend Borsenkurse
Tagespreise am Aktienmarkt sind, die den zum Umsatzmaximum flihrenden Preis der
Aktienanbieter und -nachfrager an der Bodrse darstellen, représentiert der Wert von
Unternehmen oder Unternehmensanteilen den Barwert der gesamten oder quotalen
finanziellen Uberschiisse, die einem Eigner im Zusammenhang mit dem Eigentum an dem
Unternehmen oder den Unternehmensanteilen zuflieBen. Die Borsenkursbildung héngt
dagegen von vielfaltigen weiteren Einflussfaktoren (z.B. kinftige Entwicklungen und
Madglichkeiten des Unternehmens, die von den Marktteilnehmern erwartet werden,
Marktenge, Spekulationen, Anderungen des Zinsniveaus, Wahrungskursen, politischen
Ereignissen, psychologischen Momenten, allgemeiner Bodrsentrend, etc.) ab. Sofern
Borsenkurse zur Verfugung stehen, sind diese bei der Unternehmensbewertung zur
Plausibilitatsbeurteilung heranzuziehen.

Die Aktien der Fresenius und der Fresenius Medical Care sind an verschiedenen
Wertpapierbdrsen zum Handel zugelassen. Vor diesem Hintergrund kann zur
Plausibilisierung der unter Anwendung der Ertragswertmethode gefundenen Aussage Uber
den Nettovermdgenswert die Borsenkapitalisierung herangezogen werden.

2. Beurteilung des Nettovermdgenswertes der Gesellschaft

a) Ertragswerttiberlegungen

Auf der Basis der im vorstehenden Abschnitt dargestellten Bewertungsgrundséatze und
-methoden und unter Zugrundelegung uns vorgelegter Unterlagen haben wir fur die
Gesellschaft eine Ertragsbewertung durchgefihrt.

Die Planungsrechnungen des Fresenius-Konzerns wurden von uns auf ihre Plausibilitat hin
kritisch gewirdigt und mit von der Geschéftsleitung der Fresenius benannten Mitarbeitern der
Gesellschaft diskutiert.

Wir haben bei der Ermittlung der zukinftigen Ergebnisse die konsolidierten
Planungsrechnungen der Fresenius fir die Jahre 2006 bis 2011 im Sinne der Phasenmethode
(vgl. IDW S 1) zugrunde gelegt. Grundlage der konsolidierten Planungsrechnungen sind die
Planungen der rechtlich selbstandigen Tochtergesellschaften der Fresenius sowie deren eigene
Planung.
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In der zweiten Prognosephase ab 2012 wurden die Zukunftserfolge in Form eines nachhaltig
erzielbaren Ergebnisses abgebildet. Die Planergebnisse ab dem Jahr 2012 wurden mit
verschiedenen Wachstumsraten fortgeschrieben.

Nach Durchflihrung einer Ertragswertberechnung unter Zugrundelegung der oben genannten
Pramissen ermittelt sich zum Stichtag 30. Juni 2006 ein Unternehmenswert, der das
Grundkapital zuzuglich nicht ausschuttungsfédhiger Rucklagen Ubersteigt.  Dieser
Unternehmenswert stellt den Nettovermdgenswert i. S. d. Artikel 37 Abs. 6 SE-VO dar, der
die zu bescheinigende Kapitalaufbringung — auch unter Berucksichtigung der Durchfiihrung
der unter ,,C. HOHE DES KAPITALS“ beschriebenen KapitalerhbhungsmaRnahmen -
Uberschreitet. Fur den Zeitraum vom 1. Juli 2006 bis zum Zeitpunkt der Unterzeichnung
dieser Bescheinigung konnten Rucklagen, die zum Zeitpunkt 30. Juni 2006 noch
ausschittungsfahig waren, unter einen gesetzlichen Ausschittungsschutz fallen. Allerdings
Uberschreitet der Unternehmenswert auch den Gesamtwert von Grundkapital zuzuglich
samtlicher bilanzierter Ricklagen.

b) Marktkapitalisierung

Die Gesellschaft hat per 30. Juni 2006 jeweils 25.468.026 Stlick Stamm- und Vorzugsaktien
ausgegeben. Bewertet mit dem jeweiligen Tageskurs in diesem Zeitpunkt fir die Stamm- und
die Vorzugsaktien errechnet sich ein Borsenwert von ca. 6,6 Mrd. EUR fur die Gesellschaft.
Dieser (Ubersteigt das Grundkapital zuzlglich nicht ausschittungsfahiger Rucklagen.
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1. Bilanzbetrachtung der Fresenius AG zum 30. Juni 2006

Nachfolgend geben wir Erlauterungen zu Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen sowie
zu wesentlichen Vermodgenswerten und Schulden, wie sie im Bericht der KPMG (ber die
Prifung der Zwischenbilanz zum 30. Juni 2006 dargestellt sind, wieder.

1.  Erlauterungen zu wesentlichen Vermdgenswerten und Schulden

a) Bewertungsgrundsatze und -methoden

Die bei der Aufstellung der Zwischenbilanz zum 30. Juni 2006 angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften wurden im
Vergleich zum 31. Dezember 2005 unverandert fortgefihrt.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden mit den Anschaffungskosten
bewertet, vermindert um planmaRige lineare Abschreibungen. Die Nutzungsdauer liegt in der
Regel zwischen 2 und 5 Jahren. Bei PC-Hilfsprogrammen betragt die Nutzungsdauer 2 Jahre
und bei Know-how bis zu 5 Jahren.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziglich planméaRiger linearer oder, soweit
steuerlich zulassig, degressiver Abschreibungen bewertet. Fir die Abschreibungsermittlung
gelten tberwiegend die folgenden Nutzungsdauern:

e Biro- und Fabrikgebaude 10 - 40 Jahre
e Technische Anlagen und Maschinen 5-10 Jahre
e Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 —10 Jahre
e Geringwertige Anlageguter werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben

AulerplanmaRige Abschreibungen werden vorgenommen, soweit den Vermodgenswerten
aufgrund dauernder Wertminderung ein niedrigerer Wert am Stichtag beizulegen ist.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermogenswerte werden mit dem Nominalbetrag abzuglich
erforderlicher Einzelwertberichtigungen angesetzt. Dem allgemeinen Kreditrisiko wird durch
eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Wertpapiere werden mit den Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt.
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Die Pensionsriickstellungen sind auf Basis der Generationentafel 2005 (GT 2005) von Prof.
Dr. Klaus Heubeck sowie einem Zinssatz von 6 % gemal Teilwertverfahren 8§ 6a EStG
gebildet worden.

Die Steuerruckstellungen und sonstigen Riickstellungen werden fur erkennbare Risiken und
ungewisse Verbindlichkeiten gebildet und mit dem Betrag angesetzt, der nach vernunftiger

kaufméannischer Beurteilung notwendig ist.

Rickstellungen fiir Jubildumszuwendungen sind nach dem Teilwertverfahren unter
Berlicksichtigung eines Zinssatzes von 5,5 % bewertet worden.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

b) Immaterielles und Sachanlagevermdégen

30.06.2006 31.12.2005
TEUR TEUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen 85 100
I1. Sachanlagen
1. Grundstuicke, grundstiicksgleiche Rechte,
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 74.105 58.392
2. Technische Anlagen und Maschinen 170 189
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 1.351 829
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 880 14,154
76.506 73.564

Das Anlagevermdgen wird ausschlieflich zu betrieblichen Zwecken genutzt. Stille Lasten
bestehen nach Aussage der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Anlagevermdgen nicht.
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c) Finanzanlagen
30.06.2006 31.12.2005
TEUR TEUR
1. Anteile an verbundenen Unternehmen / Beteiligungen 2515518 2.515.518
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 331.692 331.720
3. Ausleihungen an Dritte 5.010 0
4. Wertpapiere des Anlagevermdgens 172 48
2.852.392 2.847.286

Die Anteile an verbundenen Unternehmen in Ho6he von 2.516 Mio. EUR bestehen im
Wesentlichen aus der 100 %igen Beteiligung an der Fresenius ProServe GmbH, der 100
%igen Beteiligung an der Fresenius Kabi AG, der rd. 36%igen Beteiligung an der Fresenius
Medical Care AG & Co. KGaA sowie aus weiteren 100%igen Beteiligungen, unter anderem
an der Fresenius Finance B.V., Niederlande.

Der Buchwert der Beteiligung an der Fresenius ProServe GmbH resultiert im Wesentlichen
aus dem Erwerb von 94 % der Anteile an der HELIOS Kliniken GmbH, Fulda, Ende
vergangenen Jahres durch die Fresenius AG und Einlage in die Fresenius ProServe GmbH.
Aufgrund der Wesentlichkeit der HELIOS-Gruppe fir das operative Geschaft der Fresenius
ProServe GmbH nimmt deren Geschéftsentwicklung maRgeblichen Einfluss auf den
Ertragswert der Fresenius ProServe GmbH. Die HELIOS-Gruppe erzielte im Geschéftsjahr
2005 Umsatzerltése in Hohe von 1,2 Mrd. EUR und einen Jahrestiberschuss von 69,2 Mio.
EUR (It. Konzernabschluss nach IFRS zum 31. Dezember 2005).

Der Unternehmensbereich Fresenius Kabi erzielte im Geschaftsjahr 2005 Umsatzerlose in
Hohe von 1,7 Mrd. EUR und einen Jahrestberschuss von 111 Mio. EUR. (basierend auf der
Rechnungslegung zum 31. Dezember 2005 nach US-GAAP). Im ersten Halbjahr 2006 wurde
ein Umsatzwachstum von 15 % auf 937 Mio. EUR gegeniber dem Vorjahr erzielt. Auch der
Jahresuberschuss konnte fur diesen Zeitraum gegentber der Vergleichsperiode des Vorjahres
um 18 % auf 60 Mio. EUR gesteigert werden.

Der Buchwert des Anteils in Hohe von rd. 36 % an der Fresenius Medical Care AG & Co.
KGaA wird durch den Borsenwert des Unternehmens tberschritten.

Aufgrund der uns zur Verfligung gestellten Planungsrechnungen der Gesellschaft flr die
Beteiligungsunternehmen sowie den Erléduterungen hierzu durch den Vorstand der Fresenius
ist ein Abwertungsbedarf derzeit nicht erkennbar.
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d) Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen handelt es sich im Wesentlichen um
Forderungen aus Darlehen sowie aus dem Cash-Pooling.

e) Schulden

Die Pensions-, Jubildums- und Altersteilzeitverpflichtungen zum 31. Dezember 2005 wurden
durch versicherungsmathematische Gutachten der Mercer Human Ressource Consulting
GmbH, Minchen, vom 24. und 28. November 2005 sowie 8. Dezember 2005 nachgewiesen
und durch die Gesellschaft auf den 30. Juni 2006 fortgeschrieben. Die Bewertung der
Verbindlichkeiten erfolgt mit Zinssatzen, die deutlich Gber dem Zinsniveau von Anleihen mit
vergleichbaren Laufzeiten liegen. Aufgrund der untergeordneten Bedeutung hat dies keinen
Einfluss auf die zu erteilende Bescheinigung.

Altzusagen gem. Art. 28 EHGB, fur die das Wahlrecht der Nicht-Bilanzierung ausgeubt
wurde, liegen nach Angaben der Gesellschaft nicht vor.

Bei den Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen in Hohe von 1.403,0 Mio.
EUR handelt es sich im Wesentlichen um Verbindlichkeiten gegenuber der Fresenius Finance
B.V. unter anderem im Zusammenhang mit dem Erwerb des 94 %-Anteils an der HELIOS
Kliniken GmbH, Fulda.

2. Ergebnis der Bilanzbetrachtung zum 30. Juni 2006

Aus der Durchsicht der von der Gesellschaft erstellten und durch die KPMG mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Zwischenbilanz zum 30. Juni 2006 der
Fresenius AG, Bad Homburg v. d. Hohe, ergeben sich keine Anhaltspunkte, dass die unter D.
I1. 1. a) dargestellten Bewertungsgrundsétze und —methoden nicht angewandt worden waren.

Zu diesem Stichtag weist die Gesellschaft ein gesamtes Eigenkapital von 1.992,8 Mio. EUR
aus. Auch unter Zugrundelegung einer Bilanzbetrachtung nach handelsrechtlichen Malstaben
ist daher festzustellen, dass die zu betrachtende Kapitalaufbringung von 1.634,1 Mio. EUR
(bzw. 1.708,0 Mio. EUR nach vollstandiger Durchfuhrung der vorstehend beschriebenen
KapitalmaRnahmen sowie der Entwicklung des Bilanzverlustes bis zum 30. September 2006)
uberschritten wird.
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E. SCHLUSSBEMERKUNG ZUM NETTOVERMOGENSWERT

Wir bestétigen gemald Art. 37 Abs. 6 SE-VO folgendes:

Nach unseren Feststellungen (bersteigen die Nettovermogenswerte das Grundkapital
zuzlglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen Ricklagen. Waren die
derzeit bereits eingeleiteten und in Abschnitt ,,C. HOhe des Kapitals* dargestellten
Kapitalmalnahmen am Bewertungsstichtag bereits durchgefuhrt worden, wirden - ohne
Berlicksichtigung des dabei teilweise zuflieRenden Nettovermdgens - die Nettovermdgens-
werte auch das fur diesen Fall auszuweisende Grundkapital zuziiglich der kraft Gesetzes oder
Statut nicht ausschuttungsfahigen Rucklagen ubersteigen.

Stuttgart, den 9. Oktober 2006

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Séhnle Schill
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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Fresenius Aktiengesellschaft, Bad Homburg v. d. Hohe

Bilanz zum 30. Juni 2006

Aktiva
30.6.2008 31.12.2008
TELUR TEUR TEUR TEUR
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande i3] 100
Il. Sachanlagen 76.8506 73.664
lll. Finanzanlagen 2852382 2847 286
2.928.983 2.920.950
B. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternghmen 574 6578 537 338
2. Sonstige Vermégensgegenstands 42 623 617.20 48.204 585,542
Il. Sonstige Wertpapiere G 666 6.851
lll. Flussige Mittel 133 18
627.000 592 519
C. Rechnungsabgrenzungsposten 346 266

o~

13.735

L]
o

3.656.329
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Passiva
30.6.2006 31.12 2006
TEUR TEUR TEUR TEUR

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
1. Stammaktien 6519815 B4 9245
{bedingtes Kapital | TEUR 976; i Vj. TEUR 1.248)
{bedingtes Kapital Il TEUR 2.261; 1. V]. TEUR 2.254)
25468 026 Stuck davon 106 886 Stick aus bedingten Kapitalerhdhung 2006
. Worzugsaktien 6519815 1303963 649245 129849
(bedingtes Kapitel | TEUR 976; 1. V). TEUR 1.248)
(bedingtes Kapital [l TEUR 2.251;i. V]. TEUR 2.254)
25.468.026 Stuck devon 106.886 Stick eus bedingten Kepralerhdhung 2006

ra

Il. Kapitalriicklage

Vortrag 1.1. 1463 871 543918
Zuflhrung aufgrund der Ausibung von Aktienoptionen 19.562 25.367
Zufihrung aufgrund der Kapitalerhéhung 0 1483433 B94686 146387

. Gewinnriucklagen

1. Rucklage fur eigene Anteile 1.469 0
2. Andere Gewinnricklagen 396286 3977468 397746 3977456
IV. Gewinnvortrag 223 0
V. Bilanzverlust (i. V]. Bilanzgewinn) -18.007 76.083
1.992.780 2.067.518
B. Sonderposten fir Investitionszulagen und -zuschiisse
zum Anlagevermogen 19 20
C. Rickstellungen
1. Rickstellungen fir Penszionen 16.611 16.201
2. Steverrdckstellungen N7 17.847
3. Sonstige Rockstellungen 13.218 17.707
G0.454 60.765
D. Verbindlichkeiten
1. Teilschuldverschreibungen 0 22000
—davon mit einer Restleufzeit bis zu einem Jahr TEUR O (i. V). TEUR 22.000}--
2. Wandelzschuldversohreibungen 408 379
—davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr TEUR 127 (i V). TEUR 124)-
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 91 881 671.134
—davon mit einer Aestlaufzeit bis zu einem Jahr TEUR 23.421 (i Vj. TEUR 838.807)-
—davon mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jahren TEUR 40.000 (. V). TEUR 88}
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2728 3.783

—dgvon mit einer Restlsufzeit bis zu einem Jahr TEUR 2.728 (i. V). TEUR 3.783)-

5. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Untemehmen 1.403.031 691.120
—devon mit einer Restlsufzeit bis zu einem Jahr TEUR 389.355 (i. V). TEUR 365.003)-
—davon mit einer Aestleufzeit von mehr als fanf Jahren TEUR 924275 (. V). TEUR 0}

6. Sonstige Verbindlichkeiten 6.048 7.026
—dgvon gus Steusrn TEUR 3.108 (. V). TEUR 2.3801-
—devon mit einer Restlsufzeit bis zu einem Jahr TEUR 5.048 (i, V). TEUR 7.026)-

1.603.066 1.396 442
3.656.329 3513735
Haftungsverhiltnisse
‘Werbindlichkerten aus Gewéhrleistungsvertrigen und Blrgschaften 1.393.864 787864

{davon zu Gunsten von und gegeniber verbundenen Unternehrmen) (1.393.864) (787 .864)
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Fresenius Aktiengesellschaft, Bad Homburg v. d. Hohe

Anlagenspiegel zum 30. Juni 2006

Anschaffungskosten

Um-
1.1.2008 Zugénge buchungen Abginge 30.6.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I. Immaterielle Vermogensgegenstiande
Konzessionen, gewsrbliche Schutzrechts und
ghnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen 1.831 5 0 0 1.836
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundsticksgleiche Rechis
und Bauten einschlieflich der Bauten auf
fremden Grundstdcken 92082 3.100 14.021 0 108,183
2. Technische Anlagen und Maschinen 320 a 0 0 320
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstatiung 5.738 1.042 17 108 §.692
4, Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau 14,154 764 -14.038 0 880
112.276 4806 0 108 117.075
. Finanzanlagen
1. Antgile an verbundenen Unternshmen 2518.706 0 0 0 2515706
2. Ausleihungen an verbundens
Unternsghmen 332.648 112 0 300 332.480
3. Ausleihungen Dritte 0 5.010 0 0 5.010
4. Weripapiere des Anlagevermbgens 48 126 0 2 172
2.848.402 5.248 0 302 2.853.348
2.962.608 10.159 0 408 2.972.259
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Kumulierte Abschreibungean

Buchwerte

Abschreibungen

des Zuschrei-

1.1.2006 Geschifisjahres  Abgiange bungen 30.6.2006 3062008 31.12.2005

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1.731 20 0 1.751 85 100
33.870 1.408 0 0 35.078 74108 58.382
131 19 0 o 160 170 129
4210 837 106 0 5.341 1.381 829
0 0 0 0 0 280 14,184
38.711 1.964 106 0 40.569 76.506 73.564
188 0 0 o 188 2615518 2.616.518
928 0 0 160 7E8 331.692 331.720
o 0 0 o 0 5.010 0
o 0 0 0 172 48
1.118 0 0 160 988 2.B52.382 2.847.286
41.568 1.984 106 160 43.278  2.8928.983  2.920.950
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Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur die Vertrage zwischen Wirtschafts-
prafern oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftsprifer® genannt) und ihren Aufiraggebern Uber
Prafungen, Beratungen und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas anderes
ausdricklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch zwi-
schen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begrindet, so gelten auch gegenlber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ord-
nungsmaéBiger Berufsaustbung ausgefilhrt. Der Wirtschaftsprifer ist berech-
tigt, sich zur Durchfuhrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Berucksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf
die Prufung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z. B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fur die Feststel-
lung, ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Verglnstigungen in Anspruch
genommen werden kdnnen. Die Ausflhrung eines Auftrages umfaBt nur dann
Prufungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fahrung von Prifungen dazu ein AnlaB ergibt oder dies ausdrticklich schriftlich
vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden beruflichen
AuBerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufkldrungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dafl dem Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fur die Ausfiihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen
Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfihrung
des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen,
Vorgénge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafts-
prifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen Erklarung zu
bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

Der Auftraggeber steht daftr ein, daB alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrden kénnte. Dies gilt
insbesondere fir Angebote auf Anstellung und fir Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu Ubernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftsprifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung maBgebend. Bei Prifungsauf-
trdgen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich er-
stattet. Mundliche Erklarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftsprifers auBerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafur ein, daB die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftsprufer gefertigten Gutachten, Organisationspiéne, Entwurfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und
Kostenberechnungen, nur flir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

© |IDW-Verlag GmbH - Postfach 320580
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7. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegenuber einem Dritten haftet der Wirtschaftsprifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung berufiicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers zu
Werbezwecken ist unzuléssig; ein VerstoB berechtigt den Wirtschaftsprifer
zur fristlosen Kundigung aller noch nicht durchgefihrten Auftrage des Auf-
traggebers.

8. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehischlagen der Nacherfullung kann er
auch Herabsetzung der Vergutung oder Ruckgangigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des dffentlichen Rechts oder von einem
offentlich-rechtlichen Sondervermégen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Ruckgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfillung fur ihn ohne
Interesse ist. Soweit dartiber hinaus Schadensersatzanspriche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méngeln muB vom Auftraggeber un-
verziuglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die
nicht auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Abiauf eines
Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdnnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprafers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu steilen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Drit-
ten gegentber zurtickzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist der Auftrag-
geber vom Wirtschaftsprufer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Prifungen gilt die Haftungsbeschrédnkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahridssigkeit; Einzelner Schadensfall

Falis weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftsprufers fur Schadensersatzanspriche jeder Art, mit
Ausnahme von Schéden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, bei einem fahrléssig verursachten einzeinen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegentber einer anderen Person als dem Auftraggeber begrin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfal! ist auch bezlglich eines aus meh-
reren Pflichtverietzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der
einzelne Schadensfall umfaBt sémtliche Folgen einer Pflichtverietzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfolgen-
den Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleich-
artiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverietzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch genom-
men werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Mindestversiche-
rungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflichtprifungen.

(3) AusschiuBfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer AusschiuBfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.
Das Recht, die Einrede der Verjéhrung geltend zu machen, bleibt unberihrt.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Ergéinzende Bestimmungen fir Prifungsauftrage

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des durch den Wirtschafts-
prifer gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Verdffentlichung nicht statt-
findet, der schriftichen Einwilligung des Wirtschaftsprifers. Hat der Wirt-
schaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lagebericht oder
an anderer fUr die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
2ulgssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergénzende Bestimmungen fir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprufer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfaBt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, daB der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Falle hat der Aufirag-
geber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeitig vorzulegen, daB
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfaBt die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden
Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer-
erkldrungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschliisse und sonstiger, fur die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

¢) Verhandiungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuem

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprfer fir die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3d) und e) genannten T4tigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z. B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichisbarkeit sowie in Steuerstraf-
sachen und

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandiung, Verschmelzung, Kapitalerhthung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
verduBerung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung als
zusétzliche Tatigkeit Gbernommen wird, gehodrt dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewdhr fur die vollstindige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht Gber-
nommen. .

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach MaBgabe der Gesetze verpflichtet, (iber alie
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den Auftrag-
geber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschaftsverbindungen
handelt, es sei denn, da der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftsprifer an-
gebotenen Leistung in Verzug oder unteriaBt der Aufraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur
fristiosen Kundigung des Vertrages berechtigt. Unberdhrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftsprifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftsprifer von dem Kundigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprtifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiusse auf Vergitung und Aus-
lagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen
Befriedigung seiner Anspriiche abhdngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Ver-
gutung und Auslagenersaiz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig fest-
gesteliten Forderungen zulassig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftsprifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm Ubergebenen und von ihm selbst angefertigten Unter-
lagen sowie den Uber den Auftrag gefiihrten Schriftwechsel sieben Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
prifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus AnlaB seiner Tétigkeit fur den Auftrag von diesem oder fir diesen erhal-
ten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftsprifer und seinem Auftraggeber und fur die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftsprifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zurlickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Far den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspruche gilt nur deutsches Recht.
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